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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัทประกอบธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งสินค้าอุปโภคบริโภคไม่รวมอาหารสดภายใต้ชืBอ	"ธนพิริยะ"	โดยมีรายได้
จากการขายมาจาก	2	ส่วนคือ	รายได้จากการขายผ่านสาขาและรายได้จากการขายผ่านสํานักงานใหญ่	สินค้า
จําหน่ายแบ่งเปJน	5	กลุ่ม	ได้แก่	1)	สินค้าอุปโภคในครัวเรือน	2)	ผลิตภัณฑ์ส่วนบุคคล	3)	เครืBองดืBมและอาหาร
แห้ง	4)	เครืBองสําอางและอาหารเสริม	5)	สินค้าแม่และเด็ก
บริษัทมีสาขาจํานวน	20	สาขา	มีทีBตัRงอยู่ในจังหวัดเชียงราย	18	สาขา	และจังหวัดพะเยา	2	สาขา	พืRนทีBรวม
ทัRงหมดประมาณ	8,200	ตารางเมตร	โดยแต่ละสาขามีพืRนทีB	200	-	900	ตารางเมตร

Key	Development	of	Company
Q2/2018 เปXดสาขาเหมืองแดง	ทีBอําเภอแม่สาย	จังหวัดเชียงราย

Q4/2017 เปXดสาขาเชียงคํา	ทีBอําเภอเชียงคํา	จังหวัดพะเยา

Q3/2017 เปXดสาขาท่าวังทอง	ทีBอําเภอเมือง	จังหวัดพะเยา	และสาขาเวียงชัย	ทีBอําเภอเวียงชัย	จังหวัด
เชียงราย

Q2/2017 เปXดใช้งานศูนย์กระจายสินค้าแห่งใหม่เนืRอทีBประมาณ	10,000	ตารางเมตร	ทีBอําเภอบ้านดู่
จังหวัดเชียงราย	และเปXดสาขาเชียงแสน	ทีBอําเภอเชียงแสน	จังหวัดเชียงราย

2016 เปXดสาขาจํานวน	3	สาขา	รวมทัRงหมด	15	สาขา

2015 เพิBมทุนจดทะเบียนและชําระแล้วเปJน	200	ล้านบาท	และเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม
เอ	ไอ	เริBมซืRอขายวันแรก	18	พฤศจิกายน	2558

รอบบัญชี	:	30	มิ.ย.

	 6M/2018 % 6M/2017 % 2017 % 2016 %

1.รายได้จากการขายและบริการ 852.36 99.41 767.18 99.42 1,597.71 99.42 1,448.20 99.45

-	รายได้จากสาขา 750.68 87.55 653.33 84.66 1,378.48 85.78 1,193.16 81.94

-	รายได้จากสํานักงานใหญ่ 101.68 11.86 113.85 14.75 219.23 13.64 255.04 17.51

2.	รายได้อืBน 5.09 0.59 4.50 0.58 9.36 0.58 7.99 0.55

รายได้รวม 857.45 100.00 771.69 100.00 1,607.07 100.00 1,456.19 100.00

TNP บริษัท	ธนพิริยะ	จํากัด	(มหาชน)
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กลุ่มพุฒิพิริยะ	(72.3%) นายพีรพล	ทักษิณทวีทรัพย์

(2.1%)

นายสมชาย	วิจิตรแสงรัตน์

(1.3%)

นางสาวสุวีณา	ฉัตรมณีฤกษ์

(1.1%)

อืBนๆ	(23.2%)

Stock	Data	 (28/08/2018)

	 YTD 2017 2016

Paid-up	(MB.) 200.00 200.00 200.00

Listed	share	(M.) 800.00 800.00 800.00

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 1,472.00 2,144.00 2,688.00

Price	(B./share) 1.84 2.68 3.36

EPS	(B.) 0.04 0.08 0.07

Statistics	 (28/08/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

TNP	(x) 23.66 2.36 1.63

SERVICES	-	mai	(x) - 2.94 2.10

SERVICES	-	SET	(x) 35.60 4.03 1.73

mai	(x) 66.63 2.14 1.82

SET	(x) 17.08 1.95 2.93

Shareholder	Structure	 (20/08/2018)

72.3%

23.2%

Financial	Ratios

	 6M/2018 6M/2017 2017 2016

ROE	(%) 10.27 10.44 10.41 9.93

ROA	(%) 9.61 10.06 9.37 9.76

D/E	(x) 0.25 0.24 0.35 0.25

GP	Margin	(%) 13.72 13.26 13.32 12.73

EBIT	Margin	(%) 4.05 4.40 4.47 4.66

NP	Margin	(%) 3.45 3.72 3.81 3.82
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Business	Plan
การขยายสาขาในปt	2560	จํานวน	4	สาขา	เปJนไปตามเปuาหมายทีBตัRงไว้	โดยสาขาเชียงคํา	จังหวัดพะเยา	เปJน
สาขาใหม่ล่าสุดทีBจะเปXดในเดือนธันวาคม	2560	ส่งผลให้ถึงสิRนปt	2560	บริษัทมีสาขาทัRงหมด	19	สาขา	ซึBงตัRง
อยู่ในจังหวัดเชียงราย	17	สาขา	และจังหวัดพะเยา	2	สาขา	ทัRงนีRในปt	2561	บริษัทมีแผนจะขยายสาขาอย่างต่อ
เนืBองทัRงในจังหวัดเชียงรายและจังหวัดพะเยา	เพืBอเพิBมการเติบโตของรายได้	บริษัทมีแผนงานในการขยาย
สาขาอย่างเคร่งครัด	โดยมีการวิเคราะห์ความเปJนไปได้ของโครงการและอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน	และ
ระยะเวลาคืนทุน	ซึBงบริษัทคาดว่าในปt	2561	จะมีการขยายสาขาเพิBมเติมอีก	5	สาขา	โดยใช้งบลงทุนประมาณ
100	ล้านบาท	(ปxจจุบัน	ณ	วันทีB	19/8/61	เปXดสาขาในปt	2561	แล้วจํานวน	3	สาขา)
บริษัทมองหาผลิตภัณฑ์ใหม่เพืBอสร้างความหลากหลายให้แก่ผู้บริโภค	โดยในปt	2560	บริษัทได้ทดลองนํา
สินค้าประเภทอาหารแช่แข็งเข้ามาจําหน่ายในสาขา	2	สาขา	ซึBงได้รับการตอบรับจากผู้บริโภคเปJนอย่างดี	และ
คาดว่าจะมีการวางจําหน่ายเพิBมขึRนในบางสาขาในปt	2561

Investment	Highlight
การเปXดศูนย์กระจายสินค้าแห่งใหม่ในปt	2560	ได้ดําเนินการสําเร็จไปตามแผนงานทีBวางไว้	ซึBงจะช่วยรองรับ
การขยายสาขาของบริษัทในอนาคตอีกประมาณ	4-5	ปt
ทีBตัRงของบริษัทอยู่ในจังหวัดเชียงรายซึBงเปJนเมืองท่องเทีBยวทีBสําคัญและมีการขยายตัวอย่างต่อเนืBองรวมถึง
เปJนจังหวัดเศรษฐกิจและประตูสู่	AEC
การประหยัดต้นทุนการบริหารจัดการในอนาคตสืบเนืBองจากการขยายสาขา	(Economies	of	Scale)
บริษัทประกอบธุรกิจค้าปลีก	ซึBงจําหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคทีBจําเปJนในชีวิตประจําวัน	ถึงแม้ภาวะเศรษฐกิจไม่
ดีก็ไม่ส่งผลกระทบต่อรายได้ของบริษัทมากนัก
บริษัทประกอบธุรกิจค้าปลีกเปJนหลัก	ซึBงมีสภาพคล่องทางการเงินค่อนข้างสูง	ส่งผลให้โอกาสการขยายสาขา
ในอนาคตทําได้ง่าย	

Risk	Factor
ความเสีBยงจากการแข่งขันทีBรุนแรงภายใต้การขยายตัวอย่างต่อเนืBองของร้านค้าโมเดิร์นเทรด	อย่างไรก็ตาม
บริษัทเชืBอมัBนว่าบริษัทมีการจัดการและประสิทธิภาพในการบริหารร้านค้าทีBสามารถแข่งขันในธุรกิจได้อย่างดี
ความเสีBยงจากการขยายสาขาในกรณีทีBบริษัทไม่สามารถขยายสาขาทีBมีผลตอบแทนคุ้มค่าต่อการลงทุน	ซึBง
บริษัทได้มีการบริหารจัดการโดยมีการศึกษาความเปJนไปได้ของโครงการลงทุน	(Feasibility	Study)	และ
คํานวณความคุ้มค่าของการลงทุนทุกครัRงทีBจะขยายสาขา
ความเสีBยงหากไม่สามารถหาพืRนทีBเช่าและไม่สามารถต่อสัญญาพืRนทีBเช่า	ปxจจุบันบริษัทมีสัญญาเช่าทีBดินและ
อาคารกับบุคคลภายนอกจํานวนทัRงสิRน	8	สาขา	โดยแบ่งเปJนสัญญาระยะยาว	7	สาขา	มีระยะเวลาการเช่า
มากกว่า	10	ถึง	20	ปt	และสัญญาระยะสัRน	1	สาขา	มีระยะเวลาการเช่า	3	ปt	ซึBงมีสิทธิต่อสัญญาเช่าได้	จึงเห็น
ว่าความเสีBยงทีBไม่สามารถต่ออายุการเช่าพืRนทีBไม่น่าจะเปJนอุปสรรคในการดําเนินธุรกิจแต่อย่างใดและคาดว่าจะ
สามารถเจรจาตกลงต่ออายุสัญญาเช่าต่อไปได้ในอนาคต	นอกจากนีRบริษัทยังมีการวางแผนการเปXดสาขาใหม่
ล่วงหน้าและปฏิบัติตามเกณฑ์การเปXดสาขาใหม่	รวมถึงร้านธนพิริยะไม่ได้มีเอกลักษณ์เฉพาะทีBต้องหาทีBตัRงและ
อาคารทีBมีลักษณะทีBพิเศษ	หรือจะต้องเปJนพืRนทีBทีBมีขนาดใหญ่พิเศษ	จากเหตุผลดังกล่าวทําให้บริษัทมีความเชืBอ
มัBนว่าจะสามารถหาพืRนทีBเช่าในทําเลทีBดีเพืBอรองรับการขยายสาขาในอนาคตได้	

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 6M/2018 6M/2017 2017 2016

Current	Liabilities 153.24 139.02 209.86 139.87

Non-Current	Liabilities 3.30 3.00 3.14 2.86

Shareholders'	Equity 624.95 586.80 607.35 570.33

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีRจัดทําขึRนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืBอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืBอใช้เปJนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัRน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืBอชีRชวนหรือจูงใจให้ซืRอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึBงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีBเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีRไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิBมเติมเกีBยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิBมเติมได้ทีBรายงาน	 56-1	 รายงานประจําปt	 หรือ
สารสนเทศทีBบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัRงนีR	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิBมเติมเปลีBยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีRโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัRงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํRา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัRงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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